Gastbeitrag zu Gefahren, welche die Unabhangigkeit der Nationalbank bedrohen

Die SNB und mein Portemonnaie

H IN MEINEM PORTEMONNAIE ha-
be ich regelmadssig ein Durcheinan-
der zwischen Euro und Franken.
Manchmal mischen sich auch noch
Pfund und Dollars und andere Wih-
rungen dazwischen. Bei den Noten
ist die Unterscheidung noch einfach.
Bei den Miinzen wird es im dunklen
Miinzfach schon schwieriger, auf An-
hieb die richtige Wahrung zu finden.

DIE WAHRUNGEN gehen in mei-
nem Portemonnaie Hand in Hand
und ich entscheide selbststindig,
wie viel Fremdwdhrung ich gerade
in meinem Portefeuille habe. Wie
steht es aber mit dem Portefeuille
der Schweizerischen Nationalbank
(SNB)? Geht dieses ebenfalls Hand in
Hand mit den Interessen der Schwei-
zerinnen und Schweizer und insbe-
sondere auch mit deren Portemon-
naies?

DIE SNB IST POLITISCH unabhéingig
und entscheidet selbststindig. Und
das ist gut so. Dabei tragt sie kon-
junkturellen Schwankungen und
Entwicklungen in unserem Land
Rechnung. In diesem Rahmen hat sie
unter anderem die Wiahrungsreser-
ven zu verwalten und zur Stabilitdt
des Finanzsystems beizutragen. Die
Entscheidungen der SNB, Fremdwah-
rungen aufzukaufen, um den zerfal-
lenden Euro zu stiitzen, waren zum
damaligen Zeitpunkt sicher richtig.

DOCH WAS PASSIERT nun mit die-
sen zahlreichen Fremdwéahrungen?
Handelt es sich dabei um ein Klum-
penrisiko fiir die schweizerische
Widhrungspolitik, insbesondere
dann, wenn die Europdische Zentral-
bank (EZB) die Schleusen 6ffnet, um
Euro-Linder und deren Banken zu
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retten? Und genau da stellt sich wie-
der die Frage einer unabhdngigen
SNB. Die SNB ist eine der wichtigs-
ten Abnehmerinnen von schuldenge-
triebenen Staatsanleihen von Euro-
lindern. Daher ist die Wahrungspoli-
tik der Européischen Zentralbank
EZB auch fiir die SNB von existenzi-
eller Bedeutung. Ist es nicht gerade
die EZB, welche immer mehr den
Weg der politischen Unabhéngigkeit
verldsst? Mit ihrer neuen Aufgabe —
der Aufsicht tiber systemrelevante
Banken - ist das auf jeden Fall so.

WARUM MOCHTE der Prisident des
EU-Parlamentes und Spitzenkandidat
der EU-Sozialisten, Martin Schulz,
die Bankenaufsicht der Kontrolle des
Parlamentes unterwerfen? Die Ge-
fahr, dass EU-Politiker — insbesonde-
re die Sozialdemokraten und die Ver-

treter von stark verschuldeten Staa-
ten — die EZB zu einer politisch moti-
vierten Geld-, Wahrungs-, oder
Schuldenduldungsbank machen wol-
len, steht im Raum.

WENN DIES AUF europdischer Ebe-
ne gelingt, dann hat unsere SNB ein
Problem in ihrer Bilanz. Ein Risiko,
welches die Handlungsfihigkeit der
SNB einschrinken konnte. Bund und
Kantone miissten auf die budgetier-
ten Gewinne verzichten. Und das
wiirde doch wieder die Politik auf
den Plan rufen. Was wire die Konse-
quenz? Diskussionen iiber die Unab-
héingigkeit der SNB — und das nicht
nur in Bezug auf die Unabhingigkeit
von der Schweizer Politik, sondern
auch von der EZB und von der EU
tiberhaupt. Diskussionen, welche
insbesondere auch fiir die kiinftige
Zusammenarbeit mit der EU im Be-
reich der Weiterfithrung des bilate-
ralen Weges und der aktuellen Ent-
scheidfindung tiber Losungen fiir die
institutionellen Fragen nicht dien-
lich sind. Vor allem werden damit
wieder jene Stimmen Unterstiitzung
bekommen, fiir welche jegliche Zu-
sammenarbeit mit den europdischen
Staaten des Teufels ist.

GENAU DESHALB sollten wir uns
heute Gedanken dariiber machen,
wie wir die Unabhéngigkeit der SNB
—und damit das Erfolgsmodell -
auch langfristig erhalten und sicher-
stellen kdnnen. Wir sollten uns in
ruhigen und stabilen Zeiten vor poli-
tisch motivierten Entscheidungen
von Zentralbanken in Euro-, Dollar-,
oder auch Yen-Lindern wappnen.
Dies nicht zuletzt, um auch in dunk-
len Momenten den Uberblick im
Portemonnaie nicht zu verlieren.
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